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FLASH MATIERES PREMIERES

Droits de douane américains de 50 % sur I'acier et
I'aluminium : coup fatal ou bouée de sauvetage pour
I'industrie métallurgique américaine ?

Paris, 6 juin 2025 : Donald Trump a annoncé vendredi 30 mai des droits de
douane supplémentaires de 25 % sur I'acier, I'aluminium et les produits dérivés,
portant le total des droits de douane a 50 %. Cette mesure drastique renforce
l'incertitude tout au long de la chaine de valeur manufacturiére américaine.

« Washington continue d'augmenter les droits de douane sur ['acier et
I'aluminium, rabotant les marges des entreprises manufacturieres ameéricaines
sans aucune certitude de revitaliser son industrie métallurgique. » Simon
Lacoume, analyste sectoriel chez Coface.
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Coup dur pour les industries manufacturiéres américaines
A la suite des droits de douane imposés par Trump en 2018, la production

ameéricaine d'acier est restée stable a environ 80 millions de tonnes par an jusqu'en
2024. Les droits de douane sur l'acier pourraient avoir entrainé la création de 1 000
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emplois dans l'industrie sidérurgique. Toutefois, selon une étude du Conseil des
gouverneurs de la Réserve fédérale, l'augmentation des colts des intrants due a
ces droits de douane est associée a une perte de 75 000 emplois dans le secteur
manufacturier national. Les droits de douane de 2018 n'ont donc pas permis de
générer une croissance a long terme de la production ou de l'emploi dans les
industries ameéricaines.

Depuis le début de I'annéeg, les droits de douane ont fait grimper les prix de l'acier
et de l'aluminium sur le marché américain. L'indice Midwest Premium? a
considérablement augmenté janvier : 20 % pour |'acier et 65 % pour l'aluminium.
Pour l'instant, la production ameéricaine d'acier continue de baisser, car I'impact
potentiel sur la production (et I'emploi) ne pourra étre visible qu'a long terme. Au
cours des quatre premiers mois de 2025, la production américaine a ainsi reculé de
2 % en glissement annuel contre 1% seulement a I'échelle mondiale.

La hausse des prix de l'acier sur le marché intérieur a lourdement pesé sur les
entreprises manufacturieres ameéricaines depuis 2018. La volatilité des prix et la
hausse des colts devraient a fortiori perturber les segments en aval de la chaine de
valeur.

e A court terme, nous prévoyons une nouvelle augmentation des prix aux
Etats-Unis, méme si la volatilité reste le principal risque. Depuis I'annonce de
Trump la semaine derniere, le Premium US Midwest Aluminium a bondi de
6 %, tandis que l'indice des prix équivalents de l'acier a chuté de plus de 5 %.

e A moyen terme, la hausse des prix intérieurs des métaux pourrait éroder
les marges des entreprises manufacturiéres., en particulier pour le secteur
automobile américain.

e A long terme, cette hausse des droits de douane américains pourrait
paradoxalement profiter au Mexique. La plupart de ses exportations
automobiles vers les Etats-Unis répondant aux exigences de I'USMCA, elles
sont exemptées de droits de douane. Paralléelement, sa production devrait
devenir encore plus compétitive en raison de la distorsion des colts de
production par rapport aux Etats-Unis, exacerbée par ces droits de douane
supplémentaires.
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2 e « Midwest Premium » est un indice régional des prix établi par S&P Global Platts pour les matiéres premiéres
telles que l'acier et I'aluminium, fournies a la région du Midwest des Etats-Unis. Il s'agit de I'une des hombreuses
évaluations régionales des prix des matieres premieres que les acteurs du marché peuvent utiliser comme
référence pour comprendre le prix actuel d'une matiere premiére donnée dans une région spécifique du monde.
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